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DEGERLENDIRME

ingiltere’de May hiikiimeti parlamentodan giivenoyu aldi.

Yunanistan’da da Bagbakan Cipras giivenoyunu sagladi. Duygu Akkoca
dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1134
Giirol Atay
. aso@ t. i tbank. .t
TL, Merkez Bankasi faiz karan sonrasi dolar karsisinda elde ettigi P A A L

kazanimlari devam ettiriyor.

Kiiresel piyasalar gorece notr risk istahinda bir seyir izlemekte.

ingiltere’de Basbakan Theresa May hiikiimetinin parlamentoda
givenoyu almasiyla giine bagliyoruz. May’in, Brexit konusunda
hazirlayacadi “B planin" pazartesi gunu parlamentoya sunmasi
bekleniyor. AB liderleri, anlasmasiz Brexit senaryosundan kaginmak icin
2019 ikinci ceyrege kadar Brexit'i uzatmaya istekli gézukuyor. Sterlin,
glvenoylamasi ardindan 1,28’lerde stabil bir seyir izliyor.

« Sall ginu Bagbakan May'in Avrupa Birligi ile vardidi Brexit
anlagsmasinin  parlamentoda  reddedilmesinin  ardindan  din
gercgeklestirilen glvensizlik oylamasi 306'va karsi 325 oyla May
hikimetinin lehine sonuglandi.

ingiltere'nin  yanisira  Yunanistan'da da giivenoylamasi vard.
Makedonya ile gerceklestirilen anlagsmayi gerekce gdstererek Savunma
Bakani istifa etmis ve hikimetten ayriimisti, bunun
Uzerine Cipras guvenoyu ¢agrisinda bulunmustu.

Yurtici ve yurtdiginda veri takvimi gérece sakin bir glindeyiz.

ABD hikimetinin kismen kapali olmasiyla baz veriler agiklanmamaya
devam ediyor. Beyaz Saray ekonomi danigsmani Kevin Hassett, kamu
hizmetlerinin yapilamadigi her ilave haftanin t¢ aylik ekonomik biyimeyi
0,13 ylUzde puan azaltacadini belirtti. Hikumet, 22 Aralik’tan bu yana
kismen kapali. Bugiin TSI 16:30'da ABD ekonomisinin 2019 yilina nasil
basladidini isaret etmesi agisindan bilgi verebilecek olan ocak ayina ait
Philadelphia Fed Ig Diinyasi Endeksi agiklanacak.

Fed vyetkililerinin konusgmalar siriiyor. TSI 18:45'te Fed Finansal
Kuruluglardan Sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles'in konusmasi
bulunuyor.

Morgan Stanley ve Nexflix bugiin kar rakamlarini agiklayacak.

TSI 13'te aralik ayina ait Euro Bdlgesi enflasyon verilerinin nihai hali
aciklanacak. Yillik enflasyonun %1,9 seviyesinde, gekirdek enflasyonun
ise %1 duzeyinde yili sonlandirmasi bekleniyor.

Bugiin ayrica Giliney Afrika Merkez Bankasr’nin yilin ilk faiz karan
bulunuyor. Bankanin politika faizini %6,75 seviyesinde korumasi
bekleniyor. Merkez Bankasi en son kasim ayinda politika faizinde 25 baz
puanlik faiz artirrmini tercih etmisti.



mailto:dakkoca@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr

Y . . . .
Y4 Ziraat Bankas| Gunliik Bilten
Bir bankadan daha fazlas 17.01.2019

DEGERLENDIRME

Bugtn yurticinde veri takvimi sakin. Kasim ayina ait konut fiyat endeksi
aciklanacak. TCMB’nin haftallk para ve banka istatistikleri de takip
edilecek gelismelerden.

Din 2019 yilinin ilk Merkez Bankasi toplantisini takip ettik, Merkez
Bankas! politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentiler
dogrultusunda %24 seviyesinde sabit biraktli. Karar metninde aralik
toplantisindaki ifadelerin korundugunu ve sadece bir cimlenin eklendigini
goériyoruz. Kurul, cari dengedeki iyilesme egiliminin sldrmesinin
beklendigini ocak ayr metnine eklemeyi tercih etmis. Enflasyon ve
biyime gorinimine dair yorumlarinda bir degisiklige gitmemis.
Enflasyon gérinimuinde belirgin bir iyilesme sagdlanana kadar siki parasal
durusun korunacadi ve ihtiyag duyulmasi halinde ilave parasal
sikilastirma yapilabilecegi de karar metninde yerini korumus. Karar
metninde ifade degisikliine gidilmemesi mart ayi igin bir sinyal
verilmedigi seklinde de yorumlanabilirken; TL varliklarin da karar sonrasi
giclenmesine katki sagladi. 2019 yilinda TCMB 8 kez toplanmayi
planhyor. Bir sonraki toplantisi 31 Mart'taki secgimler 6ncesi 6 Mart'ta
bulunmakta.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

> PPK sonrasi TL'deki deger kazanci keskinlesti ve kur %2 disiis kaydederek GOU para birimlerinden
pozitif ayristi. Gece saatlerinde 5,3293 seviyesine kadar gevseyen kur bugiin saat 9 civar 5,36’larda
bulunmakta. Sali gini; TL, yilbasindan bu yana dolar karsisinda %3 disls kaydetmisti. DUnku
kazanimlari ile birlikte TL yilbagina gére kayiplarini yaklagik %1’e indirdi ve GOU para birimleri ile
arasindaki farki azaltti. Yilbasindan bu yana GOU para birimlerinin dolar karsisindaki performansina
baktigimizda, Ruble %5, Gliney Afrika Randi %4,5 ve Kolombiya pesosu %4,2 ile yikselis kaydetmis
durumda. Yilin basindan bu yana en negatif ayrisani ise %2,2 disusle Hindistan Rupisi oldu.

» TL’deki deger kazanci ile birlikte BIST-100 bankalardaki sert alimlar onciliginde %2,4 yikseldi.
Bankacilik endeksi diin %7 yiikseldi. Kiresel piyasalardaki notr risk istahini dikkate aldigimizda BIST
100 endeksinin bugline yatay bir baslangi¢c yapabilecegini dislinmekteyiz. Bununla birlikte TL'deki
ekstra degerlenmeler hisse senedi tarafina olumlu yansiyabilir. Risk primi géstergemiz 5 yillik CDS miz
de 359 seviyesinde.
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» Dolar endeksi, diinki kapanisa gore yatay ve 96,1 seviyelerinde. EUR/USD paritesi, 1,1385’lerde.

» ECB Baskani Draghi ardindan ECB vyetkilileri konusmalarini siirdiriiyor. ECB Y6netim Konseyi Uyesi
Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin faiz artinmlarinin "asiri derece" kademeli olmasi gerektigini
sOyledi. Faiz artirrm kararlarinin ekonominin gidisatina gére alinmasi gerektigini tekrarlayan Villeroy,
ABD’nin korumacilik tehditlerinin kiresel ekonomiye duyulan givene zarar verdigini sdyledi.

U Faiz Piyasasi

» ABD 10 yilliklarin faizi sakin seyrini koruyor. DUn %2,70-2,74 dar bandinda hareket etmisti, bugin de
%2,71 seviyelerine yakin bulunmakta.

» Merkez Bankasi faiz kararinin takip edildigi diin verim egrisinin uzun tarafindaki faizlerde disus
g6zlendi. 10 yillik gdsterge kagidin faizi gund 38 baz puan gerileyerek %15,98 seviyesinden sonlandirdi.
TCMB’nin enflasyon goérinimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun
korunacagini goéstermesi ile uzun vadeli kaditlarda hafif bir geri ¢cekilme goézlendi. 2 yillik gdsterge
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USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,78 2,77 -0,01 0,04 18
EUR Libor (3 Aylik) 036  -0,33 -0,33 0,00 0,03 16
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 361,25 370,58 359,90  -10,68 1,35 14
ABD 10 Yillklarin Faizi 2,68 2,711 2,722 0,01 0,04 12
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,24 0,21 0,22 0,02 -0,02 10
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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31Ara18 150cal9 160ca10 o Gere Degisim 3000 islem Hacmi (Milyon TL) BIST 100 Endeksi |
BIST-100 91.270 93173  95.411 2,4% 4,5% 2500
BIST-30 114.343  117.276 120477  2,7% 5,4% 110000
Sanayi 104.874 108.455 108.807  0,3% 3,8% 2000
Hizmetler 71548  71.858  72.501 0,9% 1,3% 100000
Mali 100.655 102587 107.465  4,8% 6,8% 1500
Bankalar Endeksi 117.737  120.077  128.460 7,0% 9,1% 1000 90000
Dow Jones 23.327 24.066  24.207 0,6% 3,8%
S&P 500 2.507 2.610 2.616 0,2% 4,4% 500 80000
DAX 10559  10.892  10.931 0,4% 3,5%
Nikkei 225 20.015  20.443 20405  -0,2% 1,9% 0 70000

Bovespa 87.887 94.056 94.393 0,4% 7,4% Ocal7 May17 Eyll7 Ocal8 May18 Eyl18 Ocal9
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme| Beklenti Onceki
Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) 0,3% 0,2% -1,9% (Revize: -2,2%)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) 6,5% -5,4% -5,7%
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) -3,3% -1,1% 0,2% (Revize: 0,1%)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -1,7% -2,0% 1,2%
Gin ihracat (Yillik Degisim, Aralik) -4,4% 2,0% 5,4% (Revize: 3,9%)
ithalat (Yillik Degisim, Aralik) -7,6% 4,5% 3,0% (Revize: 2,9%)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Aralik) 57,06 51,60 | 44,74 (Revize: 41,86)
Hindistan : TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,19% 2,20% 2,33%
Tiirkiye issizlik Orani (Ekim) 11,6% 11,4% 11,4%
Merkezi Yénetim Biite Dengesi (Milyar TL, Aralik) -18,1 76
Almanya GSYH Bilyiime (Villik Degisim, 2018) 1,5% 1,5% 2,2%
Biitge Agiginin GSYH'ya Orani (2018) 1,7% 1,0%
Fransa TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,0% 0,0% 0,0%
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,6% 1,6% 1,6%
Biitge Dengesi (Yilbasindan Bu Yana, Milyar Euro, Kasim) -95,6 -87,0

italya Genel Kamu Borcu (Milyar Euro, Kasim) 2345 2334

Euro Bslgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Kasim) 15,1 , 12,5 (Revize: 13,5)

ECB Baskani Mario Draghi'nin Yillik Rapor Sunumu
ABD New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ocak) 3,9 109
UFE (Aylik Degisim, Aralik) 0.2% 0,1%
UFE (Villik Degisim, Aralik) 2,5% 2,5%
Fed Baskan: Neel Kashkari "nin

Kansas City Fed Baskani Esther George'un

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmas
Hindistan - ihracat (Yillik Degisim, Aralik) 03% 0,8%
ithalat (Yillik Degisim, Aralik) -2,4% 43%
- Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar, Aralik) -13077 -16670 (Revize: -16670)
Tiirkiye Konut Satislari (Adet, Aylik, Aralik) 136845 89600
Konut Satislari (Yillik Degisim, Aralik) 2,9% -27,0%
TCMB Faiz Karani (PPK Toplantisi) 24% 24%
Japonya Gekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Kasim) 0,0% 7,6%
Gekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Kasim) 0,8% 4,5%
UFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,6% -0,3%
UFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,5% 23%
Almanya : TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,1% 0,1%
: TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,7% 1,7%
italya I : Sanayi Satislan (Aylik, Kasim) 0,1% -0,5%
: Sanayi Siparisleri (Aylik, Kasim) 0.2% -0,3% (Revize: -0,5%)
ingiltere : TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,2% 0,2%
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 21% 23%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,9% 1,8%
MBA Mortgage (11 Ocak) 13,5% 23,5%
ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) 1% -1,6% (Revi
ihracat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) 0,6% -0,9% (Revize:
NAHB Konut Fiyat Endeksi (Ocak) 58 56
Fed Bej Kitap
Tiirkiye : Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Kasim) 1,72%
Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Kasim) 11,30%
ABD : Konut (Aylik Degisim, Aralik) 32%
insaat izinleri (Aylik Degisim, Aralik) 5,0%
Yeni issizlik Basvurulari (Bin Kisi, 12 Ocak) 216
Fed s Diinyasi Endeksi (Ocak) 94
is Fed Baskani Neel Kashkari 'nin

Fed Finansal Kuruluslardan Sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles'in Konusmast

italya s Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro, Kasim) 3784
Euro Bélgesi : TUFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,2% (Revize: -0,2%)
TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,9% (Revize: 1,9%)

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,0%

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Sabine L

in

Rusya : Cari islemler Dengesi (Milyon Dolar, 4. Ceyrek) 27664
Giney Afrika : Merkez Bankasi Faiz Karart 6,75%
Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 0,6%

imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 0,0%
Kapasite Kullanim Oran (Aralik) 78,5%
Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Ocak) 98,3
Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Ocak) 116,1
Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Ocak) 87,0

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmas

ia Fed Baskani Patrick Harker'in
Japonya : TUFE (Yillik Degisim, Aralik)
Kapasite Kullanim Orani (Aylik, Kasim)

Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)
Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim)
ihracat (Milyar Dolar, Kasim)

ithalat (Milyar Dolar, Kasim)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Kasim)

italya A Cari Islemler Dengesi (Milyon Euro, Kasim)

italya Ekonomi Giovanni Tria'nin Konusmas

Euro Blgesi : Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro, Kasim)
Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




